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Comentario de la sesién

Actualizado el 19 de agosto de 2008 a las 9:00
Las entidades hipotecarias lastran las bolsas americanas

En una jornada de ida y vuelta los principales selectivos europeos cierran con leves pérdidas a pesar de la caida de los precios del crudo. Asi,
el indice espafiol cierra en los 11.677,50 puntos (-0.07%). Dentro del Ibex 35 los valores con mejor comportamiento fueron Red Eléctrica
Corporacion (+2,62%), Técnicas Reunidas (+1,72%), afectado por las subidas del crudo al inicio de la mafiana, y por ultimo, Bankinter
(+1,71%). En el lado negativo, Indra (-2,86%), Iberia (-2,84%) y Bolsas y Mercados (-2,39%) que continta viendo lastrada su evolucién por los
bajos volimenes de negociacion.

En cuanto a noticias corporativas, destacamos los buenos resultados de la empresa minera australiana, BHP Billiton, que consigue cerrar el
mejor ejercicio de su historia con un beneficio de 9,4 billones de dodlares. Sus resultados han estado impulsados por el alza de las materias
primas en los Ultimos tiempos. En Espafia, Ferrovial (+1,44%) consigue completar la refinanciacion de deuda de BAA por importe de 25
billones de dolares.

Los inversores americanos vuelven a recoger beneficios y el S&P 500 falla su nuevo intento por rebasar los 1.300 puntos, arrastrado
nuevamente por las compafiias emisoras de bonos hipotecarios, Fanni Mae y Freddie Mac, finalmente, el S&P termina en los 1.278,60 (-
1,51%), el Dow Jones retrocede un 1,55% y por ultimo, el Nasdag 100 desciende un 1,22%.

Noticias escasas en lo que se refiere a datos macroeconémicos. La balanza comercial en la Eurozona (-0,1B) mejora respecto a la estimacion
revisada (-3,9B) y los pedidos industriales en Espafia caen un 2,4% en el mes de junio.

Importantes noticias las que conoceremos en Europa en la presente jornada; el ZEW monopolizara la atencién pero destaca a su vez los
precios de los productores de Alemania. En EE.UU. el indice de precios de los productores y las nuevas viviendas.

Ida y vuelta en la cotizacién del barril Brent. Después de alcanzar entornos de los 114 doélares el crudo cae hasta los 111 basado en un cierre
de posiciones por parte de los Hedge Funds. En el resto de materias primas la situacion es diferente, el oro consigue remontar ante la
debilidad del dolar.

Agenda de la jornada ( 19-08-2008 )

Evento Periodo Datos Hora
Resultados HP 2T - Antes apertura
Resultados Home Depot 2T - Antes apertura
Resultados Target 2T - Antes apertura
Decision sobre tipos del BoJ Jap6n Agosto  Estimacion: 0.50%. Dato Previo: 0.50%. 01:50
Precios produccién Alemania Julio - 08:00
Confianza ZEW Alemania Agosto - 11:00

El presidente de la FED de Dallas, Fisher, interviene en una conferencia EE.UU. Agosto - 16:00
Precios produccion EE.UU. Julio - 14:30
Permisos de construccion EE.UU. Julio - 14:30

Propension al consumo ABC EE.UU. Semanal - 23:00



https://www.inversis.com/pagEstaticas/Cobranding/componentes/Iberia1/micro2.html

indices

indice Ultimo \é?; r(i){ao

IBEX 35 11.677,50  -0,07%
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19 de agosto de 2008, 8:58 h. (Datos con retardo de 15 minutos para mercados activos, resto de datos a Ultimo cierre de mercado)
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19 de agosto de 2008, 8:58 h. (Datos con retardo de 15 minutos para mercados activos, resto de datos a Ultimo cierre de mercado
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Fondos garantizados

*MODELO TECNICO-CUANTITATIVO (MOTYC): Modelo técnico-cuantitativo basado en el estudio dinamico del comportamiento de los
valores. Mediante la ponderacion de las diversas variables obtenemos un ranking de los mejores valores. El objetivo del modelo es tener
un estudio en tiempo real de un amplio universo de valores y asi analizar segiin sus movimientos cual es la situacion de cada valor.

*RANKING TENDENCIAL: Acompafiar a la tendencia debe generar a medio-largo plazo buenas decisiones de inversién para las carteras,
por lo que valoramos positivamente que un valor se encuentre en tendencia.

*RANKING OSCILADORES: Poder identificar las compafiias que estan sobrecompradas o sobrevendidas nos puede dar un sesgo sobre
la situacion de los valores que nos ayuden a tomar las decisiones de inversion.

*RANKING CAMBIO DE TENDENCIA SEMANAL: El estudio dindAmico semanal de indicadores y volatilidades. Nos aportan una
informacion continua sobre la evolucion de los parametros. Nos importa, no solo las cifras de las variables, sino como cambian. Se
obtiene con datos semanales.

*RANKING CAMBIO DE TENDENCIA DIARIO: El estudio dindmico diario de indicadores y volatilidades. Nos aportan una informacién
continua sobre la evolucion de los parametros. Nos importa, no solo las cifras de las variables, sino como cambian. Se obtiene con datos
diarios.

*RANKING VOLUMEN: El estudio de volumen nos aporta una vision de la fortaleza de los movimientos de los precios de los valores.

*RANKING PERFORMANCE: Nos importa captar cualquier escapada al alza que tenga el valor en el corto plazo después de un
comportamiento negativo.

*S1: Primer nivel de soporte del valor.

*R1: Primer nivel de resistencia del valor.

* En funcion del nimero de estrellas que tenga, estaria méas arriba del ranking en cada parte del modelo. Con 5 estrellas estaria entre el
20% mejor de ese modulo y con 1 estaria entre el 20% peor.
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INVERSIS BANCO facilita estas recomendaciones de analistas, pero como opiniones que son, no pretenden en ningun caso ser una oferta
de compra o de venta ni una promesa de resultados. Inversis Banco no sera responsable de los riesgos, los dafos o los perjuicios que
puedan derivarse de su utilizaciéon. Recordamos en cualquier caso que rentabilidades pasadas no implican rentabilidades futuras.

En las informaciones de mercado y opiniones facilitadas por INVERSIS BANCO se ha empleado informacion de fuentes de terceros
consideradas fiables y han de ser consideradas por el usuario a modo de introduccién, sin que pueda estimarse como elemento
determinante para la toma de decisiones, declinando el Banco toda responsabilidad por el uso que pueda verificarse de la misma en tal
sentido. INVERSIS BANCO no garantiza la veracidad, integridad, exactitud y seguridad de las mismas, por lo que INVERSIS BANCO no se
responsabiliza de las consecuencias de su uso y no acepta ninguna responsabilidad derivada de su contenido.

Las decisiones que adopte el inversor se basaran en la documentacion que obtenga de la CNMV, Sociedad Rectora del Mercado
correspondiente o a través de las entidades emisoras de los valores. El inversor debe tomar sus propias decisiones de inversion, basadas
en su propio perfil de inversion y en sus objetivos especificos de rentabilidad y su posicién financiera, recomendandole que recabe el
asesoramiento juridico, fiscal y financiero. INVERSIS BANCO no tiene participacion en las sociedades objeto de andlisis (IBEX 35). La
retribucion del analista no esta vinculada al sentido de las recomendaciones u opiniones contenidas en el informe.

En caso de que los mercados estén abiertos los datos y cotizaciones tienen un delay de 15-20 minutos. En caso de que los mercados no
estén abiertos, se publicaran los datos de cierre de la sesion anterior.
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